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}"Jag drommer om att varje kinesiskt barn ska kunna fa
dricka en halv liter mjolk om dagen.”

vilket har drivit upp priset pa vete (Aus-
tralien och Argentina stir for en fjardedel
av virldens veteexport) som nu dr néistan
tre ganger sa hogt som det historiska ge-
nomsnittet.

Aven de globala vattentillgdngarna kan
komma att bli en viktig bidragande faktor till
6kande priser pa jordbruksravaror. Under de
senaste artiondena har vattentillgangar som
floder och sjoar Gverutnyttjats pa ménga
stillen i vérlden, och om eller nér de sinar
kommer det att fa direkta konsekvenser for
den odlingsbara marken i nirhet.

Ett annat fenomen som man behéver
forsta dr ravarors kapacitet att fungera
som substitut for varandra. Ta olja, till ex-
empel. Vérldens behov av olja har pressat
upp oljepriset till 100 dollar fatet. Det i
sin tur har okat efterfrigan pa alternativa
brinslen, till exempel etanol for miljobi-
lar (E85). Etanol framstalls ur bland annat
sockerrdr och majs, vilket foljaktligen har
pressat upp priserna pa dessa, trots att pro-
duktionen har okat (USA anvinder idag
en tredjedel av sin inhemska majsskord

till etanolproduktion). Ett alternativ till
att investera i olja dr alltsd att investera i
majs (eller socker). Ett annat alternativ ér
att investera i bomull. Hogre oljepris ger
dyrare syntetiska textilier for klader, vilket
styr over efterfragan mot till exempel bom-
ull och ull. P4 samma sitt sker glidningar
mellan andra jordbruksravaror. Nar ensta-
ka livsmedel blir dyrare styr vi, inom vissa
grinser, 6ver var konsumtion mot andra
livsmedel. Detta talar for att investera i ett
brett ravaruindex, vilket fangar upp alla
prisforandringar, snarare dn att forsoka
identifiera enstaka ravaror.

Men stigande ravarupriser har dven an-
dra foljder. Dels utgor de ett hot mot den
globala ekonomin, dels drabbas nagra rika
linder som Japan och Saudiarabien som
importerar en stor del av sin mat. Men
framfor allt drabbas de fattiga ldnderna.
Som en konsekvens av vistvirldens behov
av miljovanliga transporter har virldens
fattiga fatt se stigande priser pa sina livs-
nodvindiga baslivsmedel. Det gar at mel-
lan 500 och 600 kilo sockerror for att fylla

A8,5 ka/pers

e

%

K Kineserna har i stor utstréackning
5% bidragit till att varldskonsumtio-

nen av kdtt har mer &n fordubb-
¥ lats pa 20 ar. Kineserna har under
denna period dkat sin konsumtion av flaskkott
fran 27 till 35,9 kilo per capita. Konsumtion av biff
och lamm har stigit fran 2,7 till 5,1 kilo. Kyckling
har dkat fran 4,2 till 12,7 kilo. Konsumtionen av
mjolk har gatt frén i princip noll till 22,1 kilo per
capita och &gg fran 8,9 till 15,1 kilo.

tanken i en miljévinlig SUV. Artionden
med fallande priser pd jordbruksravaror
har lett till sjunkande jordbruksinveste-
ringar i utvecklingslinder. Sedan 1980 har
investeringar fallit med 50 procent. Efter-
‘\ som tre fjardedelar av vérldens fattiga

: befolkning bor i utvecklingslan-
der och pa landsbygden och
huvuddelen ar beroende av
jordbruk har konsekvenser-
na varit forédande. Det kan
vara sa att vi star infor en global matkris
redan om nédgra ar. Men samtidigt inne-
bér dyrare jordbruksravaror ett spirande
hopp. Mojligheterna okar nu for att fa
en egen lonsam produktion av de viktiga
jordbruksréavarorna. Det i sin tur kan

GROENDE SUBSTITUT. Néar enstaka livsmedel
blir dyrare konsumerar vi mer av andra. Detta
kan tala for att investera i brett ravaruindex.




}"Idag ser vi allt fler hedgefonder specialisera sig pa ravaror
och utvecklingslander. Foljaktligen maste man vara beredd

pa priskorrigeringar.”

DYRARE SPANNMAL, DYRARE KOTT.
Sambandet ar enkelt. Det kravs atta kilo
spannmal for att producera ett kilo kott.

innebédra att urbaniseringstrycket och
migrationstrycket i vissa delar av tredje
varlden ldttar. Fattiga linder som idag im-
porterar livsmedel kan i stillet fa i gang
ett inhemskt jordbruk.

Sa, globalisering och demografiska
faktorer som nya framviaxande medel-
klasser i Kina och Indien med forbattrad
levnadsstandard innebar stora struktu-
rella férandringar av efterfragan pa virl-
dens jordbruksprodukter. Men finns det
inte samtidigt en risk for 6verhettning pa
ravarumarknaden? Trots allt pratar vi om
en finansiell marknad. Ja, visst finns ris-
ken. Overhettningar gar ofta hand i hand
med stora realekonomiska forandringar
- och en sadan pagér onekligen. Och nir

det spekulativa kapitalet vaknar, okar ris-
kerna. Ta socker, till exempel. En okad
sockerkonsumtion i véstvirlden i slutet
av 1960-talet tillsammans med speku-
lation gjorde att priset pa socker rusade
fran 1,4 cent 1966 till 66,6 cent 1974. Idag
ser vi allt fler hedgefonder specialisera sig
pé ravaror och utvecklingslander. Foljakt-
ligen maste man vara beredd pa priskor-
rigeringar for enskilda révaror och dven
regioner.

Aven politiska faktorer kan stoka till
det, vilket innebir att vi p& kort sikt kan fa
se stora svangningar for enskilda révaror.
Ta majs, till exempel. Ar 2000 anvinde
USA 15 miljoner ton av sin majsproduk-
tion till framstdllning av etanol. Forra aret
anvédndes 85 miljoner ton. Men samtidigt
véxer kritiken mot etanol som miljovan-
ligt brénsle, och eftersom USA:s etanol-

program dr en statlig bidragskonstruktion
i kombination med skatt pa importerad
etanol kan en dndring av policyn far stora
konsekvenser. Ett avskaffat stod skulle
minska efterfragan och sdnka priset pa
majs, samt dven pressa priset pa kott da
fodret blir billigare.

Lat oss sammanfatta. En vixande asiatisk
medelklass med bittre levnadsstandard, nya
konsumtionsvanor och 6kad kopkraft kom-
mer formodligen att driva efterfragan pa
jordbruksravaror under méanga ar framover.
Dynamiken i efterfrdgan, i kombination med
troghet och begransningar pa utbudssidan,
samt dven en okad frekvens av klimatstor-
ningar, gor att vi med stor sannolikhet kom-
mer att fa se allt hogre priser pé jordbruksra-
varor, och didrmed ocksa pa var mat, under
manga ar framover. Pa gott och ont. =

Jordbruksravaror &r fortfarande relativt billiga
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[ Oljekris och spekulationsbubbla.

200 ¥
25 ar av sjunkande priser pa
jordbruksravaror tar sin barjan.

Kinas 6kande konsumtion och
omstallning till biobrénslen
vécker intresset igen.
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Kélla: Kélla: National Agricultural Statistics Service och US Department of Labo

| ETT HISTORISKT PERSPEKTIV &r dagens jordbruksprodukter inte sérskilt dyra. Tvartom ligger priserna pa
saval majs och vete fortfarande pa en niva som vl understiger toppnoteringarna under 1970-talet. Nar det
galler bomull har priset under 2000-talet legat pa en rekordlag niva jamfort med tidigare decennier. Nu, i
kélvattnet efter Kinas kande konsumtion och omstalIning till biobrénslen, vantar manga pa ett trendbrott.






